VIGILADO

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Camara de Riesgo Central de Contraparte

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y renumerado mediante Circular 03 del 5 de febrero
de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 032 del 4 de febrero de 2021, modificacion que rige a
partir del 5 de febrero de 2021.)

Los Miembros no podran realizar procedimientos de Gestién de Operaciones entre Cuentas pertenecientes
a Segmentos diferentes.

TITULO QUINTO
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES
CAPITULO PRIMERO
COMPENSACION

Articulo 1.5.1.1. Compensacion de efectivo.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, y mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019,
publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019. Rige a partir del 25 de
noviembre de 2019).

La Compensacion de efectivo de la Camara con los Miembros se llevara a cabo de conformidad con lo
establecido en la presente Circular para cada Segmento, para cada tipo de Activo y Operaciones Aceptadas.

Articulo 1.5.1.2. Compensacion de Activos.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)
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La Compensacion de Activos de la Camara con los Miembros se llevara a cabo de conformidad con lo
establecido en la presente Circular para cada Segmento, para cada tipo de Activo y Operaciones Aceptadas.

CAPITULO SEGUNDO
LIQUIDACION

Articulo 1.5.2.1. Tipo de Liquidacion.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el
Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014 y modificado mediante Circular 001 del 15 de
enero de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 15 de enero de 2016. Rige a partir del 18
de enero de 2016 y modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016. Rige a partir del 29 de diciembre de 2016.)

Las Operaciones Aceptadas por la Camara seran liquidadas mediante alguna o varias de las siguientes
modalidades: Liquidacion Diaria y/o Liquidacién al Vencimiento.

El Tipo de Liquidacion de las Operaciones Aceptadas por la Camara sera definido para cada Activo de
acuerdo con lo dispuesto en el Segmento al que pertenece.

CAPITULO TERCERO
COMPENSACION Y LIQUIDACION ANTICIPADA
(El Capitulo Tercero del Titulo Quinto de la Parte | fue adicionado mediante Circular 14 del 8 de

agosto de 2017, publicado mediante Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017. Rige a
partir del 9 de agosto de 2017.)
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Articulo 1.5.3.1. Compensacion y Liquidacion Anticipada.

La Camara podréa ordenar el anticipo de la Compensacién y Liquidacion de una Operacion Aceptada cuando
la Ley asi lo establezca o para reducir o eliminar los riesgos de Incumplimiento de las obligaciones derivadas
de las Operaciones Aceptadas frente a los Miembros que hayan cumplido con sus obligaciones con la
Camara siempre que sea necesario limitar la exposicion de riesgo de la Camara.

Articulo 1.5.3.2. Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de un Miembro.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 22 de noviembre de 2019, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019 y mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, modificacion que rige a partir del 2
de junio de 2020).

Operaciones Aceptadas podran ser objeto de Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de los
Miembros, siempre y cuando se encuentre permitida en el respectivo Segmento.

La Compensacién y Liquidacion Anticipada por solicitud de los Miembros se regira por las siguientes reglas:

1. La Compensacion y Liquidacion Anticipada de Operaciones Aceptadas debe encontrarse establecida
en el reglamento de la bolsa, sistema de negociacion o registro respectivo, o cualquier Mecanismo de
Contratacion, o en los Términos Economicos pactados por las partes originales en las Operaciones
sobre Instrumentos Financieros Derivados No Estandarizados Susceptibles de ser Aceptadas por la
Camara, que debe constar dentro del contrato marco o documentos relacionados.

2. La Compensacion y Liquidacion Anticipada de Operaciones Aceptadas podra solicitarse durante el
plazo de la respectiva Operacion en la Sesion de Aceptacion de Operaciones del respectivo Segmento,
excepto en la Fecha Tedrica de Liquidacion.

3. El procedimiento para la Compensacion y Liquidacion Anticipada por solicitud de un Miembro se
establecera en cada Segmento en que esté permitida.
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4. La Camara trata la Compensacién y Liquidacién Anticipada como un registro de operacion tipo “F”.

La fecha de Compensacion y Liquidacién Anticipada no podra corresponder con la fecha de la Aceptacién
de la Operacion en la Camara, salvo que la Camara autorice algo distinto a través de la presente Circular
para un Segmento, Activo u Operacidn Susceptible de ser Aceptada.

TiTULO SEXTO

MODELO DE RIESGO DE LA CAMARA PARA EL CALCULO Y GESTION DE GARANTIAS Y
DEFINICION DE LIMITES

CAPITULO PRIMERO
GENERALIDADES

Articulo 1.6.1.1. Modelo de Riesqo de la Camara para el calculo y gestion de garantias y definicion de
limites.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 12 de febrero de 2009, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 12 de febrero de 2009. Rige a partir del 16 de febrero de 2009, renumerado
mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016 y modificado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

La Camara adopt6 el modelo de riesgo MEFFCOM2 desarrollado por MEFF Espafia, el cual sigue el método
de calculo de los modelos SPAN (Standard Portfolio Analysis) en cuanto a la forma de determinar las
Garantias asociadas a las Operaciones Aceptadas. Sin perjuicio de lo anterior, la Camara podré adoptar un
modelo de riesgo diferente a MEFFCOM2 para el calculo y gestion de garantias para un Segmento en
particular de conformidad con lo establecido en la presente Circular.
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Adicionalmente, el esquema de calculo de Garantias se complementa con la administracion de los Limites
de Operacion lo que le permite recoger las recomendaciones internacionales enunciadas por I0SCO en la
administracion de riesgos de una entidad de contrapartida central.

Articulo 1.6.1.2. Tipos de Garantia.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011. Rige a partir del 28 de julio de 2011, renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016 y modificado mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo
No. 010 del 9 de mayo de 2018. Rige a partir del 21 de mayo de 2018.)

De acuerdo con el modelo de riesgo adoptado para cada Segmento, la Camara podré exigir a los Miembros
la constitucion de cualquiera de los distintos tipos de Garantias definidos en el articulo 2.7.6. del Reglamento
de Funcionamiento de la Camara, con las particularidades que en su caso se establezcan para el respectivo
Segmento.
CAPITULO SEGUNDO
CALCULO DE GARANTIAS

Articulo 1.6.2.1. Reglas sobre la determinacion y constitucion de la Garantia Individual.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017 y mediante Circular 32 del 11 de agosto de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 039 del 11 de agosto de 2020. Rige a partir del 12 de
agosto de 2020.)

Los Miembros Liquidadores deberan constituir las Garantias Individuales a que se refiere el literal a. del
numeral 1. del articulo 2.7.6. del Reglamento de conformidad con las siguientes reglas:
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1. Una Garantia minima a favor de la Camara, con caracter previo a la aceptacion de la primera Operacion
por parte de la Camara por el valor fijo determinado en la presente Circular, segun se trate de Miembro
Liquidador General o de Miembro Liquidador Individual y para cada Segmento.

2. Una Garantia cuando el Miembro Liquidador sobrepase el LRI durante o al final de la sesion, asi como
si supera el LMC al final de la sesion. El monto de la Garantia Individual correspondera al exceso del
correspondiente Limite.

3. Una Garantia cuando el patrimonio técnico del Miembro Liquidador disminuya a un nivel inferior al
patrimonio técnico minimo exigido por la Camara en un porcentaje no superior al diez por ciento (10%).
El monto de la Garantia Individual correspondera a la diferencia resultante entre el patrimonio técnico
minimo exigido por la Camara y el patrimonio técnico del Miembro.

4. Una Garantia por estrés del Fondo de Garantia Colectiva en los eventos descritos en el articulo
siguiente.

Paragrafo Primero. Las Garantias Individuales a las que se refiere este articulo son adicionales a la Garantia
minima establecida en el numeral 1 del presente articulo, por lo tanto deberan constituirse por los Miembros
Liquidadores de manera separada y para cada uno de los eventos antes relacionados.

Paragrafo Segundo. No obstante lo dispuesto en el presente articulo los Miembros Liquidadores y los
Miembros No Liquidadores podran constituir Garantias Individuales en cualquier momento y por valores
superiores a los exigidos por la Camara de acuerdo con las reglas precedentes.

Paragrafo Tercero. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento,
el Banco de la Republica, en razon a su naturaleza juridica, no estara obligado a constituir, mantener y
reponer las Garantias individuales a las que se refiere el presente articulo.

Articulo 1.6.2.2. Garantia Individual por estrés del Fondo de Garantia Colectiva y forma de calcularla.

161

Linea de atencion al cliente +57 601327 70 00
www.camaraderiesgo.com



VIGILADO

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Camara de Riesgo Central de Contraparte

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2010, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada
en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 4 del 18 de febrero de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 004 del 18 de febrero de 2020, mediante Circular 32 del
11 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 039 del 11 de agosto de 2020, y mediante
Circular 52 del 13 de noviembre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 132 del 13 de
noviembre de 2020. Rige a partir del 17 de noviembre de 2020).

De manera adicional a la Garantia Individual Minima establecida de conformidad con lo dispuesto en el
numeral 1 del articulo anterior, para cada Segmento se exigira a los Miembros Liquidadores una Garantia
Individual por estrés del Fondo de Garantia Colectiva asi:

- Aaquellos Miembros Liquidadores, a quienes una vez calculado su riesgo en situacion de estrés en
la Sesion de Cierre de la Camara, dicho riesgo sea superior a la suma de las aportaciones de los
demas Miembros Liquidadores al Fondo de Garantia Colectiva vigente, se les exigira una Garantia
Individual correspondiente al monto que excediera dicha suma.

- Alos dos (2) Miembros Liquidadores con mayor exposicion en caso que el calculo de su riesgo en
situacion de estrés realizado diariamente arroje un riesgo superior al tamarfio del Fondo de Garantia
Colectiva calculado para el Segmento, se les exigira una Garantia Individual correspondiente a la
diferencia resultante, la cual se distribuira proporcionalmente entre los dos Miembros en funcién a
su riesgo.

Para el efecto, la Garantia Individual por estrés del Fondo de Garantia Colectiva se calculara de acuerdo con
el siguiente procedimiento:

1. Célculo diario del riesgo del Miembro Liquidador en situacion de estrés en cada Segmento:
Diariamente en la Sesion de Cierre de la Camara, se calcula el riesgo en situacion de estrés para cada

uno de los Miembros Liquidadores participantes de cada Segmento de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 1.6.2.9. de la presente Circular.
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2. Obtencion de la Garantia Individual por estrés diario del Fondo de Garantia Colectiva simulando el
incumplimiento del Miembro Liquidador:

Se toma el resultado del riesgo en situacion de estrés calculado en el numeral 1 para cada uno de los
Miembros Liquidadores y se compara contra el total de las Garantias Individuales y las Garantias
Extraordinarias constituidas por dicho Miembro Liquidador y el Importe del Fondo de Garantia Colectiva
del Segmento en el que participe. Si el riesgo en situacion de estrés supera el total de tales Garantias,
la Camara realiza un ajuste en Garantias Individuales calculado de la siguiente forma:

a.

Calculo del saldo por cada Segmento:

Al riesgo en situacion de estrés obtenido para cada Miembro Liquidador en el Segmento, se le resta
la aportacion total del Miembro Liquidador al Fondo de Garantia Colectiva de dicho Segmento.
Como resultado se obtiene un saldo positivo o negativo en cada Segmento.

b. Saldo consolidado del Miembro Liquidador:

Se obtiene el saldo consolidado sumando los saldos resultantes en cada uno de los Segmentos en
los que participe el Miembro Liquidador y restando las Garantias Individuales y Extraordinarias que
dicho Miembro haya constituido a favor de la Camara, a partir de la siguiente férmula:

Saldo consolidado
= Z Saldo Segmento;

— Garantias Individuales depositadas en la sesion
— Garantias Extraordinarias depositadas en la sesiéon

Donde:
i = Segmentos en los que pertenece el Miembro

Si el saldo consolidado es negativo, no se solicita Garantia Individual por estrés del Fondo de
Garantia Colectiva. Si el saldo consolidado es positivo, se calcula el saldo definitivo por cada
Segmento.
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C.

Calculo del saldo definitivo por cada Segmento:

El saldo de aquellos Segmentos cuyo resultado sea negativo, se considera que es cero. El saldo
definitivo para cada Segmento cuyo resultado sea positivo se obtiene a partir de la siguiente
formula:

Saldo definitivo del Segmento
Saldo positivo

Suma de los saldos positivos

= Saldo consolidado Miembro Liquidador x

Para cada Segmento con saldo positivo, se restan las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva
del resto de los Miembros Liquidadores que participan en el Segmento. En el caso que el resultado
sea positivo, la Camara realiza un ajuste por dicha diferencia en Garantias Individuales al Miembro
Liquidador respecto del cual se esta haciendo el calculo.

3. Obtencion de la Garantia Individual por estrés diario del Fondo de Garantia Colectiva simulando el
incumplimiento de los dos Miembros Liquidadores con mayor exposicion al riesgo:

a.

Para cada Segmento, se toma el resultado del riesgo en situacion de estrés calculado en el numeral
1 para cada uno de los Miembros Liquidadores y se le restan sus Garantias Individuales
constituidas en dicho Segmento y su aportacion total al Fondo de Garantia Colectiva de acuerdo
con la siguiente formula:

Riesgo Miembro Liquidador
= Riesgo en situacion de estrés
— Aportacion total al Fondo de Garantia Colectiva
— Parte proporcional de Garantias Individuales asignadas al Segmento

Se suma el riesgo obtenido con la férmula anterior correspondiente a los dos Miembros
Liquidadores con mayor exposicion a riesgo.
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c. Se compara el resultado del literal b. del presente numeral contra la suma del resto de las
aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva de los deméas Miembros Liquidadores. Si el resultado
es positivo la Cdmara realiza un ajuste de Garantias Individuales de manera proporcional a los dos
Miembros Liquidadores con mayor exposicion al riesgo.

En todo caso, la Camara compara el valor de las Garantias Individuales resultantes de los célculos realizados
en los numerales 2.y 3., y exigira la constitucion de Garantias Individuales por el ajuste de mayor valor.

Paragrafo Primero. Los Miembros Liquidadores podran consultar en el Portal Web de la CRCC la siguiente
informacién calculada diariamente: i) el saldo definitivo agregado de los dos Miembros Liquidadores con
mayor exposicién al riesgo de cada Segmento; ii) el Importe del Fondo de Garantia Colectiva de cada
Segmento restando las Aportaciones agregadas de los dos Miembros Liquidadores con mayor saldo
definitivo; y iii) el saldo definitivo del Miembro Liquidador que realiza la consulta.

Paragrafo Segundo. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento,
el Banco de la Republica, en razon a su naturaleza juridica, no estara obligado a constituir, mantener y
reponer las Garantias Individuales por estrés del Fondo de Garantia Colectiva a que se refiere el presente
articulo.

Articulo 1.6.2.3. Generalidades sobre la determinacion del valor de las Garantias por Posicion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 19 del 22 de
noviembre de 2019, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 22 de noviembre de 2019, mediante
Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020,
mediante Circular 32 del 11 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 039 del 11 de
agosto de 2020, y mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo
No. 017 del 28 de enero de 2021, modificacion que rige a partir del 1 de febrero de 2021.)
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